Vanguard

Bullen- und Barenmarkte im Zeitverlauf

Bullenjahre

Bullenmarkt ist definiert als ein Kursan-
stieg um mehr als 20%. Die Prozentangab-
en zeigen den maximalen Zuwachs im
Vergleich zum vorherigen Tiefstand.
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Barenjahre -

Barenmarkt ist definiert als ein

Kursriickgang um mehr als 20%.
Die Prozentangaben zeigen den
maximalen Verlust im Vergleich
zum vorherigen Hochststand.
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Anmerkungen: Die Berechnungen basieren auf S&P 500 (USD). Ein Barenmarkt (Bullenmarkt) ist definiert als ein Kursriickgang (Anstieg) von mehr als 20% relativ zum vorausgegangenen Héchststand (Tiefststand). Die eingezeichneten
Bereiche stellen den Verlust (Gewinn) von einem vorausgegangenen Héchststand (Tiefststand) bis zum folgenden Tieftstand (Hochststand) dar. Zeitspanne: 31.01.1900 bis 31.12.2020. Die Berechnungen basieren auf monatlichen Daten

(mit Stichtag Monatsende).
Quelle: Globale Finanzdaten und Bloomberg.

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertrdge konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste auf ihrer Investitionen erleiden.



Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken

Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertréage kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste auf ihrer Investitionen erleiden.
Die friihere Wertentwicklung gibt keinen verldsslichen Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse.

Wichtige allgemeine Hinweise

Vanguard stellt nur Informationen zu Produkten und Dienstleistungen bereit und erteilt keine Anlageberatung basierend auf individuellen Umstanden. Wenn Sie Fragen zu Ihrer Anlageen-
tscheidung oder zur Eignung bzw. Angemessenheit der in diesem Dokument beschriebenen Produkte haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot oder Angebotsaufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren zu verstehen, wenn in einem Land ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung rechtswidrig ist, wenn Personen betroffen sind, denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht gemacht werden darf, oder wenn derjenige, der das Angebot oder die
Aufforderung macht, dafiir nicht qualifiziert ist. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine Rechts-, Steuer-oder Anlageberatung dar. Sie diirfen sich deshalb bei Anlageentscheidungen nicht
auf den Inhalt dieses Dokuments verlassen.

Im EWR herausgegeben von der Vanguard Group (Ireland) Limited, die in Irland von der irischen Zentralbank reguliert wird.
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