
Klar und verständlich: 
Vanguard LifeStrategy® 
ETFs

Der Wert von Anlagen und die daraus 
resultierenden Erträge können steigen oder 
fallen. Anlegerinnen und Anleger können 
Verluste auf ihre Investitionen erleiden. 

Das ist eine Marketingmitteilung.
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Einleitung

Wir sind überzeugt, dass Investieren nicht kompliziert sein muss. 
Deshalb entwickelten wir klare und verständliche Anlagelösungen – 
wie unsere LifeStrategy® ETFs.

„LifeStrategy® ETF“ ist die Bezeichnung für 
mehrere Portfolios mit unterschiedlichen 
Kombinationen aus Aktien und Anleihen (auf die 
wir in dieser Broschüre genauer eingehen).

In der Geldanlage bezeichnen wir Aktien und 
Anleihen als Assetklassen, also eine Gruppe von 
Anlagen mit einheitlichen Merkmalen.

Mit solchen Mischportfolios können 
Anlegerinnen und Anleger in nur einer 
Transaktion in Hunderte oder sogar Tausende 
Aktien und Anleihen investieren und ihr Geld 
breit streuen, sodass sie nicht „alles auf eine 
Karte“ setzen müssen. (Ein anderes geläufiges 
Wort für diese Art der Anlagestreuung ist 
„Diversifizierung“.)

Vanguard LifeStrategy® ETFs bestehen aus 
mehreren kosteneffizienten Vanguard ETFs, 
die in die globalen Aktien- und Anleihemärkte 
investieren.

In dieser Broschüre erfahren Sie, wie die

LifeStrategy® ETFs von Vanguard funktionieren 
– damit Sie eine fundierte Anlageentscheidung 
treffen können. Diese Informationen sind als 
Ergänzung der wichtigsten Dokumente des 
jeweiligen Fonds gedacht, die Sie auf unserer 
Website finden, darunter der Fondsprospekt 
und das Dokument mit den wesentlichen 
Anlegerinformationen (KID).

In diesem Dokument erfahren Sie:

1. Was
Sie haben die Wahl zwischen 
mehreren Vanguard 
LifeStrategy® ETFs.

2. Warum
Diese Broschüre soll Ihnen 
helfen, eine fundierte 
Entscheidung zu treffen.

3. Wie
Verwenden Sie diese 
Broschüre in Kombination 
mit dem Verkaufsprospekt 
und den wesentlichen 
Anlegerinformationen (KID).
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Vorteile der 
LifeStrategy ETFs
Mit Multi-Asset-ETFs können Sie in einer einzigen Transaktion in 
ein globales Portfolio aus Aktien und Anleihen investieren. 

In der Geldanlage bezeichnen 
wir Aktien und Anleihen als 
Assetklassen, also eine Gruppe 
von Anlagen mit einheitlichen 
Merkmalen. Kombiniert man 
nun beide Assetklassen in 
einem Portfolio, entsteht 
das, was wir als „Multi-Asset-
Portfolio“ bezeichnen. Der 
Vorteil: Mit einem Multi-
Asset-Portfolio können 
Anlegerinnen und Anleger 
das Wachstumspotenzial 
von Aktien ausschöpfen 
und gleichzeitig von der 
stabilisierenden Wirkung von 
Anleihen profitieren.

ETFs werden an der Börse 
gehandelt und nicht direkt von 
einer Fondsgesellschaft verkauft. 
Das bedeutet, dass Anlegerinnen 
und Anleger ETFs während 
der Handelszeiten beliebig zu 
einem bekannten Kurs kaufen 
und verkaufen können. ETFs 
haben zwei Preise, die an der 
Börse angezeigt werden, einen 
Briefkurs (der Preis, zu dem 
sie einen ETF kaufen) und 
einen Geldkurs (der Preis, zu 
dem sie den ETF verkaufen). 
Die Differenz zwischen diesen 
beiden Werten wird als „Spanne“ 
(Englisch: Spread) bezeichnet.

Portfoliomanagement in 
Eigenregie ist nicht jedermanns 
Sache, außerdem können Sie 
mit den Multi-Asset-ETFs von 
Vanguard in nur einer einzigen 
Transaktion in Tausende Aktien 
und Anleihen investieren.  
Wählen Sie einfach den ETF 
aus, der am besten zu Ihren 
Lebensumständen und Ihrer 
Risikotoleranz passt – unsere 
Portfoliomanagerinnen und 
-manager kümmern sich um 
den Rest. 

Mit unseren All-in-One LifeStrategy® ETFs erhalten Sie: 

1.	 Ein breit diversifiziertes 
Portfolio: Diversifizierung 
bedeutet, in möglichst 
viele Vermögenswerte (wie 
Aktien und Anleihen) sowie 
in verschiedene Länder und 
Branchen zu investieren. 
Diese Streuung des 
Anlagevermögens soll 
Risiken reduzieren, indem 
Anlagen mit höheren 
Renditen eine schwächere 
Wertentwicklung 
an anderer Stelle 
ausgleichen können.

2.	 Ein erfahrenes 
und kompetentes 
Portfoliomanagement-
Team, das Ihre Anlagen 
auf Kurs hält: Unser 
Investment Team 
überwacht die Vanguard 
LifeStrategy ETFs und 
stellt sicher, dass sie nicht 
von der angestrebten 
Mischung aus Aktien 
und Anleihen abweichen. 
Dazu setzen wir die 
Portfolios regelmäßig 
auf ihre Zielstruktur 
zurück (was man auch als 
„Rebalancing“ bezeichnet). 
So können Sie sicher 
sein, dass Ihr Portfolio 
stets auf Ihre Anlageziele 
abgestimmt ist.

3.	 Niedrige Kosten, damit 
Ihnen mehr von Ihren 
Renditen bleibt: Vanguard 
entwickelt bereits 
seit 1975 erstklassige 
Anlagelösungen. 
Unsere Multi-Asset-
Fonds bestehen aus 
kosteneffizienten 
Vanguard ETFs. Wir 
achten auf niedrige 
Kosten, damit unseren 
Kundinnen und 
Kunden mehr von ihrer 
Rendite bleibt.

Klar und verständlich: Vanguard LifeStrategy® ETFs

Weitere Informationen 
zum Thema Rebalancing 
finden Sie auf Seite 10.
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Die Vanguard Prinzipien 
für erfolgreiche 
Vermögensanlage
Wir sind überzeugt, dass Anlegerinnen und Anleger ihre Chancen 
auf Anlageerfolg erhöhen können, indem sie sich an vier einfache 
Grundregeln halten. Wie alle unsere Produkte und Dienstleistungen 
bringen auch unsere ETFs diese Grundsätze zum Ausdruck.

Denken Sie über Ihre Ziele nach
Bei der Auswahl des passenden Portfolios hilft es, die eigenen Ziele vor Augen zu 
haben, denn dann können Sie Ihr Portfolio so strukturieren, dass es Ihren Bedürfnissen 
entspricht.

Halten Sie die Balance
Die richtige Mischung aus Aktien und Anleihen beeinflusst die Wertentwicklung eines 
Portfolios mehr als jede andere Entscheidung.

Dabei geht es vor allem darum, das richtige Gleichgewicht zwischen Risiko und Rendite 
zu finden: In der Vergangenheit haben Aktien in der Regel langfristig höhere Renditen 
abgeworfen; Anleihen waren zwar stabiler, dafür mussten Anlegerinnen und Anleger 
auch geringere Renditen hinnehmen.

Eine Mischung aus beidem kann helfen, das Auf und Ab der Märkte auszugleichen. Sie 
sollten jedoch niemals vergessen: Der Wert von Anlagen und die daraus resultierenden 
Erträge können sowohl steigen als auch fallen, weshalb auch Verluste entstehen 
können.

Achten Sie auf niedrige Kosten
Geldanlage ist naturgemäß unberechenbar. Zwar haben Sie keine Kontrolle über die 
Märkte, doch Sie können entscheiden, wie viel Sie für Ihre Anlagelösungen bezahlen. 
Jeder Euro an Kosten und Gebühren reduziert direkt das Renditepotenzial Ihres 
Portfolios. Das bedeutet: Wer wenig für eine Anlagelösungen ausgibt, dem bleibt mehr 
von seiner Rendite.

Lassen Sie sich nicht vom Kurs abbringen
In der Vermögensanlage können Emotionen zu einfachen Fehlern verleiten, zum Beispiel 
dazu, „heiße“ Aktien zu hohen Preisen zu kaufen oder bei fallenden Kursen alles zu 
verkaufen.

Die erfolgreichsten Anlegerinnen und Anleger sind jedoch oft die diszipliniertesten. Sie 
investieren langfristig und richten ihr Portfolio nicht laufend neu aus.
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Das Vanguard 
Produktangebot
LifeStrategy® ETFs 

 
 

Für einen mittel- bis längerfristigen Anlagehorizont
(>5 Jahre) bei moderater 

Risikotoleranz

Für einen längerfristigen Anlagehorizont
(>10 Jahre) bei höherer

Risikotoleranz

Unsere LifeStrategy ETFs sind nicht für einen Anlagehorizont von unten fünf Jahren konzipiert.

LIFESTRATEGY®

20%

80% Anleihen 

LIFESTRATEGY®

40%

60% Anleihen 

LIFESTRATEGY®

60%

 60% Aktien 
40% Anleihen 

LIFESTRATEGY®

80%

 80% Aktien 
20% Anleihen 

20% Aktien 40% Aktien 

LifeStrategy® ETFs sind in Form vier 
verschiedener Portfolios mit unterschiedlichem 
Risiko-/Renditeprofil erhältlich, je nach 
Gewichtung von Aktien und Anleihen: 
80% Aktien/20% Anleihen; 60% Aktien/40% 
Anleihen; 40% Aktien/60% Anleihen und 
20% Aktien/80% Anleihen.

Unsere LifeStrategy® ETFs investieren in 
andere kosteneffiziente Vanguard ETFs, 
die wiederum in die Aktien und Anleihen 
der Marktindizes investieren, die sie 
abbilden. (Ist dies nicht möglich, investieren 
sie in eine repräsentative Teilmenge der 
Indexkomponenten.) So können Sie in nur 
einer Transaktion in Tausenden verschiedenen 
Aktien und Anleihen in zahlreichen Ländern und 
Währungen investieren. 

Die Portfolios werden nach Marktkapitalisie
rung gewichtet, der Anteil der Aktien und 
Anleihen eines Landes richtet sich daher nach 
dem Anteil dieses Landes am globalen Markt.
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Länderverteilung (%)

80%
LIFESTRATEGY®

20%
LIFESTRATEGY®

LIFESTRATEGY®

80%
Länderverteilung (%)

LIFESTRATEGY®

20%
Informationstechnologie 5,2%

Finanzen 3,3%

Gesundheit 2,2%

Zyklische Konsumgüter 2,1%

Industrie 2,1%

Kommunikation 1,6%

Nicht-zyklische  1,3%

Konsumgüter  0,9%

Energie 0,8%

Grundstoffe  0,5%

Versorger 0,5%

USA 59,9%

Japan 5,9%

UK 3,7%

Frankreich 3,1%

Deutschland 2,7%

Kanada 2,4%

China 2,3%

Schweiz 2,0%

Australien 1,9%

Sonstige 16,0%

 Sektorverteilung (%)

 Sektorverteilung (%)

Informationstechnologie 20,4%

Finanzen 12,8%

Gesundheit 8,8%

Zyklische Konsumgüter 8,4%

Industrie 8,3%

Kommunikation 6,3%

Basiskonsumgüter 5,0%

Energie 3,4%

Grundstoffe 3,3%

Versorgungsunternehmen 2,1%

Immobilien 1,8%

USA 53,2%

Frankreich 7,0%

Deutschland 5,7%

Großbritannien 5,4%

Italien 4,7%

Spanien 3,5%

Japan 3,0%

Niederlande 2,0%

Kanada 1,9%

Sonstige 13,6%

Anmerkungen: Zusammensetzung der ETFs per 30. Juni 2024. Wegen Rundungsfehlern ist es möglich, dass die Summe 
der Zahlen nicht 100 ergibt. Die Sektorverteilung bezieht sich auf die Aktienkomponente des Produkts.
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Die richtige  
Balance
Alle Vanguard LifeStrategy® 
ETFs investieren in Aktien 
und Anleihen. Die genaue 
Mischung hängt jedoch davon 
ab, für welches Produkt Sie 
sich entscheiden.

Warum ist es so wichtig, sowohl in Aktien 
als auch in Anleihen zu investieren? Weil ein 
ausgewogenes Verhältnis zwischen Risiko und 
Rendite Ihnen helfen kann, die richtige Balance 
für Ihr persönliches Profil zu finden und Ihre 
langfristigen Anlageziele zu erreichen.

Bevor wir genauer darauf eingehen, wie diese 
beiden Assetklassen zur Risikosteuerung in 
Ihrem Portfolio beitragen können, müssen 
wir kurz erklären, was Aktien und Anleihen 
überhaupt sind.

Über Aktien und Anleihen:

Aktien stellen eine Beteiligung an einem Unternehmen 
dar und werden an der Börse gehandelt. Ihre Preise 
können – insbesondere kurzfristig – erheblich schwanken, 
also „volatil“ sein.

Anleihen sind Zahlungszusagen von Regierungen oder 
Unternehmen. Der Emittent der Anleihe verpflichtet 
sich zur Zahlung von Zinsen in einer bestimmten 
Höhe über einen feststehenden Zeitraum sowie, zum 
Ende der Laufzeit, zur Rückzahlung des ursprünglich 
geliehenen Betrags.

Langfristig haben Aktien meist höhere Renditen 
abgeworfen als Anleihen, waren kurzfristig jedoch 
auch riskanter, wie das gegenüberliegende Diagramm 
zeigt: Mit Aktien konnten Anlegerinnen und Anleger 
in einigen Jahren höhere Gewinne erzielen, mussten 
jedoch in anderen Jahren auch höhere Verluste in Kauf 
nehmen. Wichtig ist zu bedenken, dass die Renditen der 
Vergangenheit nicht zwingend ein verlässlicher Indikator 
für die Zukunft sind. Es ist möglich, dass Sie weniger 
zurückbekommen als Sie investiert haben.
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Wertentwicklung von Aktien und Anleihen, 2002 bis 2024
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Anmerkungen: Die Grafik zeigt die historischen jährlichen Gesamtrenditen der folgenden Indizes: Bloomberg Global 
Aggregate Total Return Index (abgesichert in EUR) für Anleihen; FTSE All-World Total Return Index (in EUR) für Aktien. Daten 
für den Zeitraum vom 31. Dezember 2002 bis zum 31. Dezember 2024.
Die Wertentwicklung eines Index ist keine exakte Darstellung einer bestimmten Anlage. Anlegerinnen und Anleger können 
nicht direkt in einen Index investieren, die in dieser Grafik dargestellte Wertentwicklung berücksichtigt daher keine Kosten 
für eine Anlage in den jeweiligen Index. Die Wertentwicklung wird auf Grundlage der Veränderung im Nettoinventarwert bei 
Wiederanlage der Bruttoerträge berechnet.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Die Grafik zeigt, warum Anlegerinnen und 
Anleger ihr Portfolio diversifizieren sollten: 
Damit die Renditen aus defensiveren Anlagen 
wie Anleihen als Gegengewicht zu riskanteren 
Anlagen wie Aktien wirken können, wenn diese 
Verluste abwerfen.

Auch innerhalb einer Assetklasse investieren die 
LifeStrategy ETFs daher in zahlreiche Länder 
und Sektoren, da sich verschiedene Märkte im 
Laufe der Zeit auch unterschiedlich entwickeln 
können. Die Hersteller von Luxusprodukten 
zum Beispiel könnten von einer Rezession 
stärker betroffen sein als die Produzenten 
von Gütern des täglichen Bedarfs, würden 
jedoch in Aufschwungphasen unter Umständen 
höhere Renditen abwerfen. Keine Anlage 
und kein Vermögenswert entwickelt sich 
beständig besser als alle anderen, und genau 
deshalb ist Diversifizierung – die Streuung des 
Anlagevermögens auf verschiedene Märkte 
und Regionen – ein wichtiger Bestandteil des 
Portfolioaufbaus.

Welche Mischung aus Aktien und Anleihen 
für Sie die richtige ist, hängt davon ab, wie 
viel Risiko Sie eingehen wollen. Ihr Risikoprofil 
wiederum richtet sich danach, welche Ziele Sie 
verfolgen und wie lange Sie investieren wollen. 
Jede Anlegerin und jeder Anleger ist anders. 
Deshalb muss jede und jeder für sich die Frage 
beantworten: Wie viel Risiko kann ich eingehen 
und nachts trotzdem ruhig schlafen?
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Kurs halten
Wie wir gesehen haben, entwickeln sich verschiedene Vermögenswerte im Laufe 
der Zeit unterschiedlich. Der Portfolioanteil der Anlagen, die stärker im Wert 
steigen, wird wachsen, der Anteil schwächerer Anlagen wird zurückgehen. Wird 
das so entstehende Ungleichgewicht in Ihrem Portfolio nicht korrigiert, tragen Sie 
am Ende womöglich mehr (oder weniger) Risiko als ursprünglich beabsichtigt. Um 
dieses „Abdriften“ zu vermeiden, setzt Vanguard die Portfolios regelmäßig auf die 
angestrebte Mischung aus Aktien und Anleihen zurück.

Unser Multi-Asset-Team kontrolliert laufend alle LifeStrategy® ETFs und führt die 
entsprechenden Anpassungen durch.

So funktioniert Rebalancing

Das Portfolio kehrt 
zur ursprünglichen 
Zielallokation zurück, 
die dem gewünschten 
Risiko/Rendite-Profil 
entspricht.

Die Zielstruktur 
eines Portfolios 
besteht zu 60% aus 
Aktien und zu 
40% Anleihen.

40%
Anleihen

60% 
Aktien

40%
Anleihen

60% 
Aktien

30%
Anleihen

70% 
Aktien

Aktien werfen höhere 
Renditen ab als Anleihen, 
weshalb sich das Verhältnis 
von Aktien zu Anleihen 
verschiebt und der 
Aktienanteil am Portfolio 
steigt. Möglicherweise 
entspricht die Portfolio-
struktur jetzt nicht mehr 
der Ziel-Allokation, also 
dem angestrebten 
Aktien/Anleihe-Verhältnis. 
Der Portfoliomanager 
verkau� daher einen Teil 
der Aktienfondsanteile und 
investiert die Erlöse in 
Anleihefonds.

 
Hinweis: Dies ist ein hypothetisches Beispiel für eine Neugewichtung und bildet kein bestimmtes 
Portfolio ab. Quelle: Vanguard.
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Die Bedeutung  
der Kosten
Bei langfristiger Vermögensanlage sind Kosten ein 
wichtiger Faktor, denn jeder Euro, den Sie an Gebühren 
zahlen, geht von Ihren Renditen ab. Daher gilt: Je 
niedriger die Kosten, desto mehr bleibt Ihnen von Ihren 
Anlagen erhalten.
Die nachstehende Grafik zeigt, wie sich Kosten über einen Anlagehorizont von 
30 Jahren auf die Rendite eines Portfolios im Wert von €100.000 auswirken können. 
(Das Portfolio ist ein rein hypothetisches Beispiel und stellt keine tatsächliche 
Anlage dar.) In dem Beispiel nehmen wir an, dass das Portfolio um 6% pro Jahr 
wächst. Geht man von einer Kostenquote von 0,25% pro Jahr aus, werden aus 
100.000 Euro über 30 Jahre rund 532.899 Euro; bei einer Kostenquote von 1,2% pro 
Jahr wären es nur ca. 401.569 Euro – und damit 131.329 Euro weniger.

Wer wenig zahlt, dem bleibt mehr von seiner Rendite

30-Jahres-Wertentwicklung eines hypothetischen Portfolios mit einem 
Ausgangswert von 100.000 € und einer Wachstumsrate von 6% pro Jahr
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20 3018161412 282624221086420

574.000 €
533.000 €

402.000 €

0,25% 1,20%0%

Anmerkungen: In diesem hypothetischen Beispiel gehen wir von einer Investition in Höhe von 
100.000 Euro über 30 Jahre und einer Wachstumsrate von 6% pro Jahr aus. Die Kosten dienen nur 
zur Veranschaulichung und stehen nicht für eine bestimmte Anlage. Renditen und Kosten werden 
jährlich aufgezinst. Bei den künftigen Portfoliowerten handelt es sich um gerundete Schätzungen der 
prognostizierten Werte.
Quelle: Vanguard.
Dieses Beispiel ist hypothetisch. Die tatsächlichen Renditen können niedriger oder höher ausfallen. Ihre 
Anlagekosten können von den in diesem Beispiel verwendeten Kosten abweichen. 
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Gebühren der LifeStrategy® ETFs

Wir wollen Anlegerinnen und Anlegern die größtmögliche Chance auf Anlageerfolg 
geben. Daher entwickeln wir einfache, kosteneffiziente Anlagelösungen und bieten 
unsere LifeStrategy® ETFs zu einer laufenden Gebühr von lediglich 0,25%1 an – 
damit Ihnen mehr von Ihren Renditen bleibt. 

1	 Quelle: Vanguard; Stand: 31. März 2025. Die laufenden Kosten (Ongoing Charges Figure, kurz OCF) 
decken die Verwaltungs-, Audit-, Depot-, Rechts-, Registrierungs- und Regulierungskosten des Fonds. 
Zwar können die laufenden Kosten der im Fonds enthaltenen ETFs voneinander abweichen, Anleger 
zahlen jedoch für jeden Vanguard LifeStrategy UCITS ETF lediglich 0,25%.



13Klar und verständlich: Vanguard LifeStrategy® ETFs

Glossar

Vermögenswert, Asset
Eine Kategorie für Anlagen mit ähnlichen 
Merkmalen, zum Beispiel Aktien, Anleihen 
oder Immobilien.

Anleihen
Schuldverschreibung, die von einer 
Regierung, einer öffentlichen Einrichtung 
oder einem Unternehmen begeben wird. Bis 
zur Rückzahlung des geliehenen Betrags, 
üblicherweise zu einem festgelegten Zeitpunkt, 
zahlen Anleihen in der Regel einen festen 
jährlichen Zinssatz, weshalb man sie auch als 
festverzinsliche Wertpapiere bezeichnet.

Diversifikation
Strategie zur Reduzierung der Risiken in einem 
Portfolio durch Streuung des Anlagevermögens 
auf eine große Anzahl Wertpapiere, wodurch 
sich stärkere und schwächere Renditen 
langfristig ausgleichen können.

Aktien
Eigentumsanteil an einem Unternehmen.

Börsengehandelter Fonds (ETF)
Ein Investmentfonds, der an der Börse 
gehandelt wird und daher während der 
Handelszeiten beliebig zu einem bekannten 
Kurs ge- und verkauft werden kann. ETFs bilden 
häufig einen bestimmten Marktindex ab.

Fonds
Anlageprodukt, in dem zahlreiche Anlegerinnen 
und Anleger ihr Geld zum Kauf von Aktien oder 
anderen Vermögenswerten bündeln.

Fondsmanager
Person oder Unternehmen, das einen Fonds 
verwaltet. Bei einem aktiven Fonds treffen 
Fondsmanager die Anlageentscheidungen, bei 
einem Indexfonds sind sie für eine möglichst 
genaue Indexabbildung verantwortlich.

Index
Indikator zur Messung der Wertentwicklung 
eines Wertpapierkorbs, der ein bestimmtes 
Marktsegment replizieren soll. Indizes werden 
häufig als Benchmarks verwendet, um die 
Wertentwicklung einer Anlage (zum Beispiel 
eines Fonds) zu bewerten.

Indexanbieter
Unternehmen, das Indizes (siehe Definition) 
entwickelt und deren Wertentwicklung 
berechnet. Indexanbieter bestimmen, welche 
Komponenten in den Index aufgenommen 
werden, wie er verwaltet wird und 
welche Komponenten hinzugefügt oder 
entfernt werden.

Portfolio
Kombination einzelner Wertpapiere oder 
Fonds. Portfolios werden in der Regel erstellt, 
um ein bestimmtes Ziel zu erreichen, zum 
Beispiel langfristiges Kapitalwachstum. Ein 
Modellportfolio ist eine vorab definierte 
Kombination verschiedener Anlagen (in der 
Regel Fonds), die von dem Manager des 
Modellportfolios oder einem Finanzberater bzw. 
einer Finanzberaterin ausgewählt werden.

Risiko
Wahrscheinlichkeit, dass die Rendite einer 
Anlage nicht den Erwartungen entspricht. 
Anlagen können mit verschiedenen Risiken 
behaftet sein, darunter Marktrisiko 
(Renditeschwankungen) und Beitragsrisiko (die 
Möglichkeit, dass ein Portfolio die angestrebten 
langfristigen Ziele nicht erreicht). Die 
persönliche Risikotoleranz hängt von Faktoren 
wie den persönlichen Lebensumständen und 
dem Anlagehorizont ab und ist von Anlegerin zu 
Anleger unterschiedlich.

Volatilität
Schwankungsbereich von Wertpapierkursen 
über einen bestimmten Zeitraum. 
Wirtschaftliche und geopolitische Ereignisse 
können Unsicherheit erzeugen und kurzfristig zu 
höherer Volatilität führen.



Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken
Kapitalanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Erträge 
können steigen oder fallen, und Anleger:innen erhalten den ursprünglich investierten Betrag unter Umständen nicht 
in voller Höhe zurück. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes.
Manche Fonds investieren in Schwellenländern, die im Vergleich zu entwickelteren Märkten volatiler sein können. 
Infolgedessen kann der Wert Ihrer Anlagen steigen oder fallen.
Bei Investitionen in kleinere Unternehmen kann eine höhere Volatilität gegeben sein, als dies bei Investitionen in 
etablierte und solide (auch sog. Blue-Chip-Unternehmen) der Fall ist.
ETF-Anteile können nur durch einen Makler erworben oder verkauft werden. Die Anlage in ETFs bringt eine 
Börsenmakler-Provision und eine Geld-Brief-Spanne mit sich, was vor der Anlage vollständig berücksichtigt 
werden sollte.
Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, bergen das Risiko eines Zahlungsausfalls bei Rückzahlungen 
und einer Beeinträchtigung des Kapitalwerts Ihrer Investition. Außerdem kann das Ertragsniveau schwanken. 
Änderungen der Zinssätze haben wahrscheinlich Auswirkungen auf den Kapitalwert von festverzinslichen 
Wertpapieren. Unternehmensanleihen können höhere Erträge abwerfen, bergen aber auch ein höheres Kreditrisiko. 
Dadurch steigt das Risiko eines Zahlungsausfalls bei Rückzahlungen und einer Beeinträchtigung des Kapitalwerts 
Ihrer Investition. Das Ertragsniveau kann schwanken und Änderungen der Zinssätze haben wahrscheinlich 
Auswirkungen auf den Kapitalwert von Anleihen.
Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente verwenden, um Risiken oder Kosten zu reduzieren und/oder 
zusätzliche Erträge oder Wachstum zu generieren. Die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten kann 
eine Erhöhung oder Verringerung des Engagements in Basiswerten bewirken und zu stärkeren Schwankungen des 
Nettoinventarwerts des Fonds führen. Derivative Finanzinstrumente sind finanzielle Kontrakte, deren Wert auf 
dem Wert einer Finanzanlage (wie zum Beispiel Aktien, Anleihen oder Währungen) oder einem Marktindex basiert.
Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die auf unterschiedliche Währungen lauten. Der Wert dieser Anlagen kann 
aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.
Weitere Informationen zu Risiken finden Sie im Abschnitt „Risikofaktoren“ im Verkaufsprospekt auf unserer 
Webseite https://global.vanguard.com.
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Wichtige allgemeine Hinweise
Dies ist eine Marketingmitteilung.
Weitere Informationen über die Anlagepolitik und die Risiken des Fonds entnehmen Sie bitte dem OGAW-
Prospekt und dem Basisinformationsblatt (KID), bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Das 
Basisinformationsblatt (KID) für diesen Fonds ist neben dem Verkaufsprospekt verfügbar auf der Website von 
Vanguard unter https://global.vanguard.com/.
Vanguard stellt nur Informationen zu Produkten und Dienstleistungen bereit und erteilt keine Anlageberatung 
basierend auf individuellen Umständen. Wenn Sie Fragen zu Ihrer Anlageentscheidung oder zur Eignung 
bzw. Angemessenheit der beschriebenen des/der Produkts/Produkte haben, wenden Sie sich bitte an Ihren 
Anlageberater
Die hier enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot zum Kauf oder Verkauf oder als Aufforderung zur 
Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren in einer Rechtsordnung zu betrachten, in der ein 
solches Angebot oder eine solche Aufforderung gegen das Gesetz verstößt, oder an Personen, denen gegenüber 
es rechtswidrig ist, ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zu machen, oder wenn die Person, die das 
Angebot oder die Aufforderung abgibt, nicht qualifiziert ist, dies zu tun. Potenzielle Anleger werden ausdrücklich 
aufgefordert, ihre professionellen Berater zu konsultieren und sich über die Konsequenzen einer Anlage, des 
Haltens und der Veräußerung von Werpapieren sowie des Erhalts von Ausschüttungen aus Anlagen zu informieren.
Vanguard Funds plc wurde von der irischen Zentralbank als OGAW zugelassen und für den öffentlichen Vertrieb 
in bestimmten EWR-Ländern und in Großbritannien  registriert. Künftige Anleger finden im Prospekt des Fonds 
weitere Informationen. Künftigen Anlegern wird außerdem dringend geraten, sich bezüglich der Auswirkungen 
einer Anlage in den Fonds, dem Halten oder der Veräußerung von Anteilen des Fonds und dem Erhalt von 
Ausschüttungen aus solchen Anteilen im Rahmen der Gesetze, in dem sie steuerpflichtig sind, an ihren persönlichen 
Berater zu wenden.
Die Verwaltungsgesellschaft der in Irland domizilierten Fonds kann beschließen, alle Vereinbarungen über den 
Vertrieb der Anteile in einem oder mehreren Ländern gemäß der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils gültigen Fassung 
zu beenden.
Der Manager von Vanguard Funds plc ist Vanguard Group (Ireland) Limited. Vanguard Asset Management, Limited 
ist eine Vertriebsgesellschaft von Vanguard Funds plc.
Die Verwaltungsgesellschaft der in Irland domizilierten Fonds kann beschließen, alle Vereinbarungen über den 
Vertrieb der Anteile in einem oder mehreren Ländern gemäß der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils gültigen Fassung 
zu beenden.
Der indikative Nettoinventarwert („iNIW“) für die ETFs von Vanguard wird auf Bloomberg oder Reuters 
veröffentlicht. Informationen zu den Beständen finden Sie in der Portfolio Holdings Policy unter  
https://fund-docs.vanguard.com/portfolio-holdings-disclosure-policy.pdf
Für Anleger in Fonds mit Sitz in Irland ist eine Zusammenfassung der Anlegerrechte unter  
https://www.ie.vanguard/content/dam/intl/europe/documents/en/vanguard-investors-rights-summary-irish-
funds-jan22.pdf in den Sprachen Englisch, Deutsch, Französisch, Spanisch, Niederländisch und Italienisch erhältlich.
Zu den Unternehmen der London Stock Exchange Group gehören FTSE International Limited (“FTSE”), Frank 
Russell Company (“Russell”), MTS Next Limited (“MTS“) und FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc. 
(“FTSE TMX”). Alle Rechte vorbehalten. “FTSE®”, “Russell®”, “MTS®”, “FTSE TMX®” und “FTSE Russell” sowie 
andere Dienstleistungs- und Handelsmarken im Zusammenhang mit den Indizes von FTSE oder Russell sind 
Handelsmarken der Unternehmen der London Stock Exchange Group und werden von FTSE, MTS, FTSE TMX 
und Russell unter Lizenz verwendet. Alle Informationen werden nur zu Informationszwecken aufgeführt. Die 
Unternehmen der London Stock Exchange Group und die Lizenzgeber übernehmen keine Verantwortung und keine 
Haftung für Fehler oder Verluste, die durch die Verwendung dieser Publikation entstehen. Die Unternehmen der 
London Stock Exchange Group und die Lizenzgeber enthalten sich jeder impliziten oder expliziten Behauptung, 
Vorhersage, Gewährleistung oder Stellungnahme sowohl in Bezug auf die Ergebnisse, die durch die Nutzung 
der FTSE oder Russell Indizes erzielt werden können, als auch die Tauglichkeit 
oder Eignung der Indizes für jedweden Zweck, zu dem sie herangezogen 
werden könnten.
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