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Liebe(r) Berater/innen, liebe(r) Leser/innen,

Bei so vielen verschiedenen Markten und Fonds, aus denen man wahlen kann, und so vielen Wirtschafts- und
Renditetrends, die es zu verfolgen gilt, ist das Anlageuniversum voller Versuchungen und potentieller Gefahren fir
Anleger. Aber erfolgreiches Anlegen muss nicht kompliziert sein. Wir bei Vanguard glauben, dass Anleger sich von
vier einfachen Prinzipien leiten lassen konnen: klare Ziele setzen, eine geeignete Vermdgensallokation entwickeln,
die Kosten niedrig halten und eine langfristige Perspektive wahren.

Im Einklang mit diesen Prinzipien glauben wir, dass eine erfolgreiche Anlagestrategie mit einer Vermogensallokation
beginnt, die auf die Anlageziele einer Person abgestimmt ist und auf realistischen Risiko- und Renditeerwartungen
basiert. Das Verstandnis der unterschiedlichen Muster in der langfristigen Performance von Aktien und Anleihen hilft
Ihnen, die Risiken in Kundenportfolios besser zu verwalten und die richtige Mischung aus Aktien und Anleihen zu finden.

Dieses Dokument soll Sie bei Gesprachen mit Kunden unterstitzen. Es ermaoglicht Ihnen, die Performance
verschiedener globaler Portfolioallokationen schnell zu Gberprifen, so dass Sie eine angemessene Risikobewertung
far lhre Kunden vornehmen konnen. Wir hoffen, dass es lhnen die Arbeit erleichtert!

Warum Vanguard?

Vanguard unterscheidet sich von anderen Fondsmanagern. Unser Unternehmen wurde auf einer einfachen,

aber revolutionaren Idee gegriindet: dass Investmentgesellschaften ihre Fonds ausschlief3lich zum Nutzen der
Fondsanleger verwalten sollten. Aus diesem Grund ist die Vanguard Group weder an der Borse notiert noch im Besitz
einer Gruppe von Investoren. Dank einer einzigartigen Struktur sind die Eigentimer unserer Muttergesellschaft die
Vanguard Fonds und ETFs mit Domizil in den USA, die wiederum den US-Fondsanlegern gehdren.

Seit 1975 helfen wir unseren Anlegern mit unkomplizierten und kostengunstigen Anlageldsungen, ihre Anlageziele
zu erreichen. Dafur stehen wir: Value to Investors.

Seit 2018 ist Vanguard auch in Deutschland mit einem Team in Frankfurt am Main direkt flr Sie vor Ort. Wir arbeiten
mit IFAs, Pools und Versicherern zusammen, um kostengunstige und unkomplizierte Anlagelésungen fur Kunden

zu entwickeln. Wir bieten auch Webinare und Workshops sowie Marketingmaterialien an, und Sie kdnnen auf uns
zahlen, wenn es um Referenten flr |hre eigenen Veranstaltungen geht.

Wenden Sie sich also bitte an unser Team flir Finanzberater in Deutschland und Osterreich!

Ihr Vanguard Team, Deutschland und Osterreich
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Alle Jahre im Uberblick




Renditespektrum 1901-2020

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum 1901-2020

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020,
fur eine Haltedauer von 3 Jahren
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum 1901-2020

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020,
fur eine Haltedauer von 5 Jahren
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum 1901-2020

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020,

fur eine Haltedauer von 10 Jahren
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.

Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditespektrum 1901-2020

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020,
fur eine Haltedauer von 20 Jahren
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Wertentwicklung im Uberblick

Renditeentwicklung zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen von 1901 bis 2020
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index reprasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

o

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 0% Aktien / 100% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte EE
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 0% Aktien / 100% Anleihen

nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr r—
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Gekauft Ende des Jahres...
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditevertellung nach Kalenderjahren
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Aktien 20 / Anleihen 80

Aktien Anleihen




Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.

16



Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen

nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr 47% 2019
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditevertellung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 20% Aktien / 80% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020
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Aktien 40 / Anleihen 60

Aktien Anleihen




Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen nach
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr A 2019
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditevertellung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 40% Aktien / 60% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 60% Aktien /40% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen nach
individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrige daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden, Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir kiinftige Ertrdge,
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann,

Quelle: Vanguard, Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt,
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert, Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebihren und Steuern werden nicht berticksichtigt, Stand: Dezember 2020,
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Renditevertellung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 60% Aktien / 40% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrdge.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen
nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr T 2019
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.
Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditevertellung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 80% Aktien / 20% Anleihen seit 1901
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren kdnnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (abgesichert in Euro) dargestellt.

Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002), Gebiihren und Steuern werden nicht beriicksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wertentwicklung im Uberblick

Wie sich eine Investition von 100 Euro (friher DM) in 100% Aktien seit 1901 entwickelt hatte
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Der Wert von Investitionen und die Ertrdge daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir kiinftige Ertrége.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

100% Aktien
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Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.



Renditedreieck nach Ein- und Ausstiegsjahren

Jahrliche Rendite zwischen 1970 und 2020 einer Investition in 100% Aktien nach individuellem Kauf- und Verkaufsjahr
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Verkauft Ende des Jahres...

Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index représentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebiihren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Renditevertellung nach Kalenderjahren

Positive und negative Renditejahre einer Investition in 100% Aktien seit 1901

Durchschnittliche
jahrliche Rendite

seit 1901

7,3%
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kdnnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Ertrage.
Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann.

Quelle: Vanguard. Daten: Bloomberg, Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. Die Renditen sind Nettorenditen in Euro (Deutsche Mark vor 2002),
Gebuhren und Steuern werden nicht berticksichtigt. Stand: Dezember 2020.
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Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken

Der Wert von Anlagen und die daraus resultierenden Ertrige konnen steigen oder fallen, und Investoren konnen Verluste auf ihre Investitionen erleiden.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage.

Sonstige wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nicht als Kauf- oder Verkaufsangebot oder als Aufforderung zur Abgabe eines Kauf- oder Verkaufsangebots fir Wertpapiere in
Rechtsordnungen zu betrachten, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder an Personen, denen gegeniiber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung rechtswidrig ist, oder wenn die Person, die das Angebot oder die Aufforderung abgibt, nicht qualifiziert ist, dies zu tun. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine
Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Sie diirfen sich daher bei Anlageentscheidungen nicht auf den Inhalt dieses Dokuments verlassen. Vanguard Asset Management, Limited gibt
nur Informationen iber Produkte und Dienstleistungen und erteilt keine auf individuellen Umsténden basierende Anlageberatung. Sollten Sie Fragen zu Ihrer Anlageentscheidung oder zur
Eignung oder Angemessenheit des/der in diesem Dokument beschriebenen Produkts/Produkte fiir Sie haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater.

Herausgegeben von Vanguard Asset Management, Limited, die im Vereinigten Konigreich von der Financial Conduct Authority autorisiert und reguliert wird.
Herausgegeben von Vanguard Investments Schweiz GmbH.
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